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2021年 5月 25 日 

S&Pがコロンビアを格下げ 

 

        公益財団法人  国際通貨研究所  

        経済調査部 上席研究員 森川 央  

 

米格付大手の S&P グローバル・レーティングスは 19 日、コロンビアの外貨建ての

長期債の格付けを投資適格の BBB-(トリプル B マイナス)から投資不適格（ジャンク）

の BB+（ダブル B プラス）に 1 段階引き下げた。コロンビアは、約 10 年間維持して

きた S＆P による投資適格を失った。 

新型コロナ流行前、コロンビアの財政赤字は GDP 比 3.6％（2017～2019 年平均）で

あったが、2020 年は新型コロナによる不況と景気対策のため同 7.7％に拡大し、2021 年

も同 9.5％に悪化する見通しである（IMF による予測、図 1）。この結果、同国の公的債

務残高（グロス）は 2019 年の GDP 比 52.3％から 10.3 ポイント上昇し、2020 年には同

62.8％となった（図 2）。 

図 1 中央政府の財政収支  図 2 公的債務残高（グロス） 

 

 コロンビア政府は、財政再建のため増税・歳出削減を企図していたが国民の反対が強

く、各地でデモが発生し死傷者も出るなか、4 月に議会へ提出された税制改革案の撤回
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を余儀なくされた。S＆P はこれを受け、「財政状況の改善がより緩やかになり長期化す

ると見込まれる」ことから、格下げに踏み切ったものである。 

不透明感はこれだけではない。同国の新型コロナ新規陽性者数は 3 月下旬から急増し

ており、第 3 波の様相を示している。変異株の流入が疑われる。 

税制改革案の撤回にもかかわらず、デモは収束していない。南米サッカー連盟は 6 月

～ 7 月にアルゼンチン・コロンビアで共催する予定だった南米選手権について、コロ

ンビアでの開催取りやめを決定した。 

IMF によると 2021 年の成長率は 5.1％に上昇する予想になっているが、そのためには

新型コロナの流行収束、ワクチン接種の拡大、ロックダウンは限定的にとどまるという

シナリオが前提とされている。だが、前提はすでに崩れ始めている。 

図 3 コロンビアの新型コロナ感染状況 
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